
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Ποσά κλειόμενης χρήσεως 2011 Ποσά προηγούμενης χρήσεως 2010 ΠΑΘΗΤΙΚΟ Ποσά κλειόμενης Ποσά προηγ. 
Αξία Κτήσης Αποσβέσεις Αναπ. Αξία Αξία Κτήσης Αποσβέσεις Αναπ. Αξία χρήσεως 2011 χρήσεως 2010

Β. ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ Α. ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
1. Eξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 774.568,41 774.568,38 0,03 774.568,41 619.654,72 154.913,69 Ι. Κεφάλαιο μετoχικό ( 93.380 μτχ. των 75,00 ευρώ )
4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 331.693,41 295.056,68 36.636,73 296.493,41 265.575,50 30.917,91 1. Καταβλημένο 7.003.500,00 7.003.500,00

ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΦΑΕΘΩΝ Α.Ε. 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011 - 9η ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ ( 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011 ) ΑΡ.Μ.Α.Ε. 51299/80/B/02/34  (Ποσά σε Ευρώ )

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 331.693,41 295.056,68 36.636,73 296.493,41 265.575,50 30.917,91 1. Καταβλημένο 7.003.500,00 7.003.500,00
1.106.261,82 1.069.625,06 36.636,76 1.071.061,82 885.230,22 185.831,60

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ IV. Αποθεματικά κεφάλαια
Ι. Ασώματες ακινητοποιήσεις 7. ∆ιαφορά από μετατροπή μετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ 1.370,58 1.370,58
3. Υπεραξία επιχειρήσεως ( Good will ) 4.137.276,26 0,00 4.137.276,26 4.137.276,26 0,00 4.137.276,26 8. ∆ιαφορά κεφαλαιοποίησης υπεραξίας επιχειρήσεως 422,76 422,76
ΙΙ. Ενσώματες Ακινητοποιήσεις 1.793,34 1.793,34
1. Γήπεδα - Οικόπεδα 2.844.215,67 0,00 2.844.215,67 2.844.215,67 0,00 2.844.215,67 V. Αποτελέσματα εις νέο
3. Κτίρια και τεχνικά έργα 13.284.291,91 6.848.197,04 6.436.094,87 13.256.513,78 6.400.065,69 6.856.448,09 Υπόλοιπο ζημιών χρήσεως εις νέο -700.787,39 -1.052.963,16
4. Μηχανήματα-τεχνικές εγκαταστάσεις & λοιπός 0,00 Υπόλοιπο ζημιών προηγούμενων χρήσεων -3.845.803,63 -2.792.840,47
μηχανολογικός εξοπλισμός 1 726 381 25 1 537 659 61 188 721 64 1 715 532 07 1 410 813 76 304 718 31 -4 546 591 02 -3 845 803 63μηχανολογικός εξοπλισμός 1.726.381,25 1.537.659,61 188.721,64 1.715.532,07 1.410.813,76 304.718,31 -4.546.591,02 -3.845.803,63

5. Μεταφορικά μέσα 89.853,38 89.406,43 446,95 89.853,38 87.245,38 2.608,00 VΙ. Ποσά προορισμένα για αύξηση κεφαλαίου
6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός 4.881.023,07 4.582.669,97 298.353,10 4.826.862,71 4.240.313,44 586.549,27 1. Καταθέσεις μετόχων 1.050.000,00 350.000,00
7. Ακιν/σεις υπό εκτέλεση και προκαταβολές 94.524,42 0,00 94.524,42 94.524,42 0,00 94.524,42

22.920.289,70 13.057.933,05 9.862.356,65 22.827.502,03 12.138.438,27 10.689.063,76 Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (Α.Ι.+Α.ΙV.+Α.V.+Α.VΙ.) 3.508.702,32 3.509.489,71
Σύνολο ακινητοποιήσεων (Γ.Ι+Γ.ΙΙ) 27.057.565,96 13.057.933,05 13.999.632,91 26.964.778,29 12.138.438,27 14.826.340,02

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΙΙΙ. Συμμετοχές και άλλες μακροπρόθεσμες Ι. Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

χρηματοοικονομικές απαιτήσεις 1 Ομολογιακά δάνεια 4 873 164 00 5 478 386 00χρηματοοικονομικές απαιτήσεις 1. Ομολογιακά δάνεια 4.873.164,00 5.478.386,00
7. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 6.309,41 24.287,94 8. Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 550.667,60 386.819,67
Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού (Γ.Ι+Γ.ΙΙ.+Γ.ΙΙΙ.) 14.005.942,32 14.850.627,96 5.423.831,60 5.865.205,67

Δ. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΙΙ. Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
Ι. Αποθέματα 1. Προμηθευτές 443.387,46 864.489,65
1. Εμπορεύματα 708,11 555,44 2α. Επιταγές πληρωτέες (μεταχρονολογημένες) 334.288,61 594.283,88
4. Πρώτες & βοηθ.ύλες -Αναλώσιμα υλικά-Ανταλλακτικά και Είδη συσκευασίας 31.513,81 41.974,97 3. Τράπεζες λογ/σμοί βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων 634.045,50 627.205,94

32.221,92 42.530,41 4. Προκαταβολές πελατών 1.462.468,18 1.419.408,74
ΙΙ. Απαιτήσεις 5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 60.889,39 36.206,08
1 Πελάτες 413 230 83 147 010 81 6 Ασφαλιστικοί Οργανισμοί 107 242 62 55 866 541. Πελάτες 413.230,83 147.010,81 6. Ασφαλιστικοί Οργανισμοί 107.242,62 55.866,54

3α. Επιταγές εισπρακτέες ( μεταχρονολογημένες ) 1.051.170,16 1.884.372,35 7. Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις πληρωτέες
3β. Επιταγές σε καθυστέρηση 2.600,00 2.600,00 στην επόμενη χρήση 1.150.375,84 1.145.442,68
11. Χρεώστες διάφοροι 195.060,89 766.874,56 11. Πιστωτές διάφοροι 2.934.353,44 4.218.001,29
12. Λογαριασμοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 253.956,61 252.456,61 7.127.051,04 8.960.904,80

1.916.018,49 3.053.314,33 Σύνολο υποχρεώσεων (Γ.Ι.+Γ.ΙΙ.) 12.550.882,64 14.826.110,47
ΙV. Διαθέσιμα

1. Ταμείο 1.063,97 1.226,71 Δ. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
3. Καταθέσεις όψεως & προθεσμίας 73.037,44 203.794,06 2. Έξοδα χρήσεως δουλευμένα 5.595,94 1.973,34

74 101 41 205 020 7774.101,41 205.020,77
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού (Δ.Ι.+Δ.ΙΙ.+Δ.ΙV.) 2.022.341,82 3.300.865,51

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα επόμενων χρήσεων 260,00 248,45
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β.+Γ.+Δ.+Ε.) 16.065.180,90 18.337.573,52 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α.+Γ.+Δ.) 16.065.180,90 18.337.573,52

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
2. Χρεωστικοί λογαριασμοί εγγυήσεων & εμπράγματων ασφαλειών 11.717.716,80 11.717.716,80 2. Πιστωτικοί λογαριασμοί εγγυήσεων & εμπράγματων ασφαλειών 11.717.716,80 11.717.716,80
4. Λοιποί λογαριασμοί τάξεως χρεωστικοί 6.703.922,76 6.703.922,76 4. Λοιποί λογαριασμοί τάξεως πιστωτικοί 6.703.922,76 6.703.922,764. Λοιποί λογαριασμοί τάξεως χρεωστικοί 6.703.922,76 6.703.922,76 4. Λοιποί λογαριασμοί τάξεως πιστωτικοί 6.703.922,76 6.703.922,76

18.421.639,56 18.421.639,56 18.421.639,56 18.421.639,56

Ποσά κλειόμενης Ποσά προηγ. 
Ι.ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ Ποσά κλειόμενης χρήσεως 2011 Ποσά προηγούμενης χρήσεως 2010 χρήσεως 2011 χρήσεως 2010

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011 ( 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011 ) ΠΙΝΑΚΑΣ ΔΙΑΘΕΣΕΩΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ : 1) Η τελευταία αναπροσαρμογή της αξίας κτήσεως ενός γηπέδου έγινε στη χρήση 2004, ενώ των κτιρίων και των υπολοίπων γηπέδων έγινε στη χρήση 2000, με βάση τις διατάξεις του Ν.2065/1992. 2) Επί των ακινήτων της εταιρείας έχουν εγγραφεί
προσημειώσεις υποθηκών συνολικού ύψους € 11.717.716,80, για εξασφάλιση τραπεζικών δανείων το υπόλοιπο των οποίων την 31.12.2011 ανερχόταν στο ποσό των € 6.383.697,50.

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 4.029.040,19 3.658.116,37 Καθαρά αποτελέσματα ( ζημίες ) χρήσεως -697.618,08 -919.133,78

Μείον: Κόστος πωλήσεων 3.704.624,92 3.705.803,83 (+) :  Υπόλοιπο αποτελεσμάτων (ζημιών)  προηγούμενων χρήσεων -3.845.803,63 -2.792.840,47

Μικτά αποτελέσματα ( κέρδη/ζημίες ) εκμεταλλεύσεως 324.415,27 -47.687,46 (+) :  ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγούμενων χρήσεων 0,00 -130.660,07

Πλέον: 1. Άλλα έσοδα εκμεταλλεύσεως 42.598,83 42.640,04 Σύνολο -4.543.421,71 -3.842.634,32

Σύνολο 367.014,10 -5.047,42 Πλέον: 2. Λοιποί μη ενσωματωμένοι στο

ΜΕΙΟΝ:1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 462.522,00 475.062,32          λειτουργικό κόστος φόροι -3.169,31 -3.169,31
           3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 232.420,30 694.942,30 231.624,13 706.686,45 Zημίες εις νέον -4.546.591,02 -3.845.803,63

Μερικά αποτελέσματα ( ζημίες ) εκμεταλλεύσεως -327.928,20 -711.733,87Μερικά αποτελέσματα ( ζημίες ) εκμεταλλεύσεως 327.928,20 711.733,87

ΠΛΕΟΝ:
           4. Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 850,54 1.694,35

Μείον: 3. Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 237.555,66 -236.705,12 199.718,07 -198.023,72

Ολικά αποτελέσματα ( ζημίες ) εκμεταλλεύσεως -564.633,32 -909.757,59

ΙΙ ΠΛΕΟΝ : Έκτακτα αποτελέσματα
           1. Έκτακτα & ανόργανα έσοδα 0,54 429,53

           2. Έκτακτα κέρδη 52,36 0,00

4 Έσοδα από προβλέψεις προηγούμενων χρήσεων 0 00 6 793 00

∆ΙΚΑΙΟ ΚΩ,  7 Μαίου 2012

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ Ι ∆ΑΣΚΑΛΑΝΤΩΝΑΚΗΣ           4. Έσοδα από προβλέψεις προηγούμενων χρήσεων 0,00 6.793,00

52,90 7.222,53

           Μείον:
           1. Έκτακτα & ανόργανα έξοδα 83.163,26 6.841,36

           2. Έκτακτες ζημίες 2.456,00 4.055,69

           3. Έξοδα προηγούμενων χρήσεων 47.418,40 133.037,66 -132.984,76 5.701,67 16.598,72 -9.376,19

Οργανικά & έκτακτα αποτελέσματα ( ζημίες ) -697.618,08 -919.133,78

ΜΕΙΟΝ:

ΈΝΑ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

Α.∆.Τ.  Α.Ε. 063784

ΝΙΚΟΛΑΟΣ Ι. ∆ΑΣΚΑΛΑΝΤΩΝΑΚΗΣ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 1.103.941,98 1.200.201,68
Μείον : Οι  από αυτές ενσωματωμένες στο λειτουρ. κόστος 1.103.941,98 0,00 1.200.201,68 0,00
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ( Ζημίες ) ΧΡΗΣΕΩΣ προ φόρων -697.618,08 -919.133,78

ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ  ΛΟΓΙΣΤΗ
 Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυμης Εταιρείας «ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ - ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΦΑΕΘΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ»

ΜΙΧΑΗΛ Ι. ΚΟΥΤΕΛΙ∆ΑΚΗΣ ΜΙΧΑΛΗΣ ΤΑΤΑΡΗΣ

ΑΡ.Α∆ΕΙΑΣ Α'ΤΑΞΗΣ 0003301Α.∆.Τ. ΑΕ 970021

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων
Ελέγξαμε τις ανωτέρω οικονομικές καταστάσεις της Ανώνυμης Εταιρείας «ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ - ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΦΑΕΘΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», οι οποίες αποτελούνται από τον ισολογισμό της 31ης ∆εκεμβρίου 2011, την κατάσταση 
αποτελεσμάτων και τον πίνακα διάθεσης αποτελεσμάτων της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή καθώς και το σχετικό προσάρτημα

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων
Ελέγξαμε τις ανωτέρω οικονομικές καταστάσεις της Ανώνυμης Εταιρείας «ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ - ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΦΑΕΘΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», οι οποίες αποτελούνται από τον ισολογισμό της 31ης ∆εκεμβρίου 2011, την κατάσταση 
αποτελεσμάτων και τον πίνακα διάθεσης αποτελεσμάτων της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και το σχετικό προσάρτημα.
Ευθύνη της Διοίκησης για τις Οικονομικές Καταστάσεις
Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Λογιστικά Πρότυπα που προδιαγράφονται από το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τις διατάξεις των άρθρων 42α έως και 43γ του κωδ.Ν. 
2190/1920, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.
Ευθύνη του Ελεγκτή
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  ∆ιενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, 
καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια.
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των 
κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των
οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την
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Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των 
κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των
οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την 
αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης.
Βάση για Γνώμη με Επιφύλαξη
Από τον έλεγχο μας προέκυψαν τα εξής:
1. Σύμφωνα με τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920, το κονδύλι Γ.Ι.3 «Υπεραξία επιχειρήσεως (Goodwill)», θα έπρεπε να είχε αποσβεσθεί ολοσχερώς σε προηγούμενες χρήσεις, με συνέπεια οι ζημίες της προηγούμενης χρήσης να εμφανίζονται μειωμένες κατά ποσό €
827.455,25 και τα Ίδια Κεφάλαια της 31.12.2011 αυξημένα κατά ποσό € 4.137.276,26. 
2. Κατά παρέκκλιση των λογιστικών αρχών που προβλέπονται από την Ελληνική Νομοθεσία (κωδ. Ν. 2190/1920 και ΕΓΛΣ), δεν έχει σχηματισθεί ισόποση πρόβλεψη, σε βάρος των αποτελεσμάτων της κλειόμενης και προηγούμενων χρήσεων, για τη ζημία που θα 
προκύψει από τη μη είσπραξη καθυστερημένων απαιτήσεων που περιλαμβάνονται στα κονδύλια του Ενεργητικού Γ.ΙΙ.7 «Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση και προκαταβολές», και ∆.ΙΙ. «Απαιτήσεις» συνολικού ποσού € 107.000,00, με συνέπεια τα Ίδια Κεφάλαια της 
31.12.2011, να εμφανίζονται ισόποσα αυξημένα και οι ζημίες της κλειόμενης και της προηγούμενης  χρήσεως να εμφανίζονται μειωμένες κατά € 2.000,00 και € 10.500,00 αντίστοιχα. 
3. Κατά παρέκκλιση των λογιστικών αρχών που προβλέπονται από την Ελληνική Νομοθεσία (κωδ. Ν. 2190/1920 και ΕΓΛΣ) δεν σχηματίζεται πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία. Κατά την 31η ∆εκεμβρίου 2011, το συνολικό ύψος της 
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μη σχηματισθείσας, σε βάρος των αποτελεσμάτων προηγούμενων χρήσεων, πρόβλεψης ανέρχεται σε € 120.000,00, με συνέπεια να μην εμφανίζονται Προβλέψεις ποσού € 120.000,00 και τα Ίδια Κεφάλαια της 31.12.2011 να εμφανίζονται ισόποσα αυξημένα. 
4. Κατά παρέκκλιση των λογιστικών αρχών, που προβλέπονται από την Ελληνική Νομοθεσία (κωδ. Ν. 2190/1920 και ΕΓΛΣ), το κονδύλι Α.VI.1 «Καταθέσεις μετόχων» ποσού € 1.050.000,00 αφορά την αξία μεταχρονολογημένης επιταγής, η οποία λήφθηκε από τη 
μητρική εταιρεία, με συνέπεια ο λογαριασμός των επιταγών εισπρακτέων και τα ίδια κεφάλαια να εμφανίζονται ισόποσα αυξημένα.
5. ∆εν έχει σχηματιστεί πρόβλεψη για πρόσθετους φόρους και προσαυξήσεις σε σχέση με τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 2010 και 2011 το ύψος της οποίας δεν ήταν δυνατό να προσδιοριστεί στα πλαίσια του ελέγχου μας. Επιπλέον, δεν έχει σχηματιστεί πρόβλεψη 
για την κάλυψη προστίμων που θα επιβληθούν στην εταιρεία, επειδή δεν αποδέχτηκε το φορολογικό έλεγχο των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 82 παραγρ. 5 του Ν. 2238/1994, το ύψος των οποίων κυμαίνεται από €
10.000,00 έως € 100.000,00.
Γνώμη με Επιφύλαξη
Κατά τη γνώμη μας, εκτός από τις επιπτώσεις των θεμάτων που μνημονεύονται στην παράγραφο «Βάση για Γνώμη με Επιφύλαξη», οι ανωτέρω οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Ανώνυμης Εταιρείας 
«ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ - ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΦΑΕΘΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», κατά την 31η ∆εκεμβρίου 2011, και τη χρηματοοικονομική της επίδοση για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Λογιστικά Πρότυπα που 
προδιαγράφονται από το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τις διατάξεις των άρθρων 42α έως και 43γ του κωδ. Ν. 2190/1920.
Έ Θέ

Κατά τη γνώμη μας, εκτός από τις επιπτώσεις των θεμάτων που μνημονεύονται στην παράγραφο «Βάση για Γνώμη με Επιφύλαξη», οι ανωτέρω οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Ανώνυμης Εταιρείας 
«ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ - ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΦΑΕΘΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», κατά την 31η ∆εκεμβρίου 2011, και τη χρηματοοικονομική της επίδοση για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Λογιστικά Πρότυπα που 
προδιαγράφονται από το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τις διατάξεις των άρθρων 42α έως και 43γ του κωδ. Ν. 2190/1920.
Έμφαση Θέματος
Εφιστούμε την προσοχή σας στο γεγονός ότι, αφού ληφθούν υπόψη και οι παρατηρήσεις του ελέγχου, το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων καθίσταται κατώτερο του 1/10 του μετοχικού κεφαλαίου και κατά συνέπεια συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρμογής των διατάξεων 
του άρθρου 48 του Κ.Ν. 2190/1920.  Στη γνώμη μας δεν διατυπώνεται επιφύλαξη σε σχέση με το θέμα αυτό.
Αναφορά επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Θεμάτων
1. Μεταξύ των Απαιτήσεων της εταιρείας περιλαμβάνονται και απαιτήσεις ποσού € 249.000,00 οι οποίες εμπίπτουν στις απαγορευτικές διατάξεις του άρθρου 23α του Κ.Ν.2190/1920.
2. Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συμβουλίου με τις ανωτέρω οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920.

Αθήνα, 6 Ιουνίου 2012
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